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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Em 31 de dezembro, a BRAM possuia sob gestao R$ 197,527 bilhdes distribuidos em 539 Fundos de
R - - - . Investimento e 221 Carteiras Administradas, atendendo um total de 3.118.828 investidores.
Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de N . BRAM regi L Liquido de RS 25.676 milhd d RS 2.754.29
dezembro de 2010, da BRAM — Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios ° exerclcjo. a . nrgglstTO\{ ucro Liquido de RS 5~ 76 mi oe§, correspon em.e a R$ '75. 29 por
. P . R, N lote de mil ages, Patriménio Liquido de R$ 209,544 milhdes, proporcionando rentabilidade anualizada de
(BRAM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a 12,259%
funcionar pelo Banco Central do Brasil. e . . y L
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionérios e colaboradores a
A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestdo de recursos dedicagao ao trabalho.
de terceiros de diversos segmentos do mercado, como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011.
Empresas, Corporate e Investidores Institucionais. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil
ATIVO 2010 2009 PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 226.823 200.613 CIRCULANTE - 23.898 22.670
DISPONIBILIDADES (Nota 4).... 13 76 OUTRAS OBRIGACOES 23.898 22.670
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS Sociais e Estatutarias (Nota 13c) 244 163
FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 5)... 214.442 190.682 Fiscais e Previdencidrias (Nota 12a) 14.192 12.655
CaneiraMPrdpria . 214.442 190.682 Diversas (Nota 12b). 9.462 9.852
RELACOES INTERDEPENDENCIAS. 299 -
Transferéncias internas de recursos 299 - .
OUTROS CREDITOS 12.069 9.855 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 3.220 1.801
Rendas a Receber. 9.723 5.814 OUTRAS OBRIGACOES 3.220 1.801
Diversos (Nota 6) 2.346 4.041  Fiscais e Previdencidrias (Nota 12a) 3.079 1.689
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 3.156 3.472  Diversas (Nota 12b) 141 112
OUTROS CREDITOS 3.156 3.472
Diversos (Nota 6) 3.156 3.472 N )
PERMANENTE 6.683 4.498 PATRIMONIO LIQUIDO 209.544 184.112
INVESTIMENTOS (Nota 7) 2704 528 Capital:
Participagdes em Coligadas e Controladas: 2.176 - - De Domiciliados no Pais (Nota 13a) 97.500 97.500
- No Pais 2.176 - Reservas de Lucros (Nota 13b) 112.044 86.612
Outros i ) 740 740
Provisoes para Perdas (212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8). 1.901 2.020
Outras Imc des de Uso. 4.957 4.617
Depreciagoes Acumulada; (3.056) (2.597)
DIFERIDO (Nota 9) 91 144
Gastos de Organizagéo e Expar 263 263
Amortizagao Acumulada (172) (119)
INTANGIVEL (Nota 10) 1.987 1.806
Ativos Intangivei 2.329 1.897
Amortizacao Acumulada (342)
TOTAL 236.662 208.583 TOTAL 236.662 208.583
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil
Exercicios findos em Exercicios findos em
2 31de 2° Semestre 31 de dezembro
2010 2010 2009 2010 2010 2009
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA...... 10.760 19.103 17.811  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios Contribuigo Social 22.090 43.391 31.890
(Nota 5b) 10.760 19.103 17.81 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:.. 963 1.709 722
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 10.760 19.103 17.811 Despesas com Provisoes Civeis, Fiscais e Trabalhistas 105 433 148
¢ " N i i Depreciacdes e Amortizagoes..... 456 790 574
Resultado da Equivaléncia Patrimonial.... 402 486 -
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS........ 11.330 24.288 14.098 Lucro Liquido Aj " 23.053 45.100 32.612
Receitas de Prestacao de Servicos (Notas 14 e 21) 43.135 82.762 63.103 (Aumemc)/F{edu'gao em T'IUIOS e \(alcres Mobilidrios @
Instrumentos Financeiros Derivativos..... (17.396) (23.759) (14.500)
Despesas de Pessoal (Nota 15)... (21.686)  (40.348)  (34.852)  (Aumento)/Redugao em Outros Créditos... (2646)  (4384)  (1436)
(Aumento)/Redugao em Relagdes Interfinanceiras e
Outras Despesas Admir (Nota 16) (6.055) (10.820) (8.522) Interdependéncia: (299) (299) (3)
Aumento/(Redugéo) em Outras Obrigagdes 362 (1.092) (1.356)
Despesas Tributérias (Nota 17)...... (3.030) (5.946) (5.263)  Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos (3.060) (12.259) (12.494)
Caixa Liquido F Jtilizado das
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas Operacionai 14 3.307 2.823
(Nota 7a) (402) (486) - Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Aquisicdo de to - (2.662) -
Outras Receitas Operacionais (Nota 18).... 351 804 509 Aplicagdes no il de Uso (113) (368) (831)
Alienagao no de Uso. - - 18
Outras Desp O is (Nota 18) (983) (1.678) (877)  Aplicagdes no Diferido/Intangivel...... - (432) (1.820)
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Recebido 20 256 -
RESULTADO OPERACIONAL .. 22.090 43.391 31.909 (caixa Liquido P Jtilizado nas Ativi de
_ i (93) (3.206) (2.633)
RESULTADO NAO OPERACIONAL .. - - (19 Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:
= Dividendos Pagos (164) (164) (172)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO....... 22.090 43.391 31.890 Caixa Liquido P izado nas Ativi de
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL ,,' 50) de Cai de Cai (;zg) Y 23) (1::)
(Nota 20a e b) (0637)  (17.715)  (14.637) e Caixa e Eq e Caixa... (243) (63)
) Inicio do Periodo...... 256 76 58
LUCRO LIQUIDO 12.453 25.676 17.253 Aumento/(Redugéo) . .
Liquido, de Caixa e Fim do Periodo 13 13 76
Numero de agdes (Nota 13a) 9.322.059 9.322.059 9.322.059  Equivalentes de Caixa | Aumento/(Redugzo) Liquido, de
Lucro por lote de mil agdes em R$ 1.335,86 2.754,29 1.850,77 Caixa e Equivalentes de Caixa......... (243) (63) 18
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracdes Contdbeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros
Eventos i de Capital Legal arias Totais
Saldos em 30.6.2010. 97.500 - 6.043 93.666 - 197.209
Lucro Liquido - - - - 12.453 12.453
Destinagdes: - Resen - - 623 11.712 (12.335) -
- Dividendos Proposto - - - - (118) (118)
Saldos em 31.12.2010. 97.500 - 6.666 105.378 - 209.544
Saldos em 31.12.2008. 97.150 350 4.519 65.003 - 167.022
Homologagao de Aumento de Capital 350 (350) - - - -
Lucro Liquido - - - - 17.253 17.253
Destinagdes: - Resen - - 863 16.227 (17.090) -
- Dividendos Proposto - - - - (163) (163)
Saldos em 31.12.2009. 97.500 - 5.382 81.230 - 184.112
Saldos em 31.12.2009. 97.500 - 5.382 81.230 - 184.112
Lucro Liquido - - - - 25.676 25.676
Destinagdes: - Resen - - 1.284 24.148 (25.432) -
- Dividendos Proposto - - - - (244) (244)
Saldos em 31.12.2010. 97.500 - 6.666 105.378 - 209.544
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragcdes Contdbeis.
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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil

2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descricdo
1- RECEITAS
1.1) Intermediagéo F
1.2)P de Servi
1.3) Outras
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, Energia e Outros
Serwgos de Terceiros
oe:
Serwgos técnicos
Propaganda, promogoes e publicidade
Transporle

o

to de dados

Manulengao e conservagao de bens
Sistema financeiro.
Viagens
Outras

3 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2)
4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES
5-VALOR ADICIONADO LIQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4).

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial

7 -VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

8 - DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO.
8.1) Pessoal
Proventos
Beneficios
FGTS
Outros Encargos
Taxas e Contri

8.2)

Federal
Municipal
8.3) Remuneragao de Capitais de
Aluguéis
8.4) Remuneragao de Capitais Préprios
Dividendos
Lucros Retidos

2010 % 2010 % 2009 %
53.263 12,7 100.991 1115 80.527 110,7
10.760 22,7 19.103 21,1 17.811 245
43135 91,3 82.762 91,4 63.103 86,7
(632) (1,3) (874) (1,00 (387) (0,5
(5.159) (10,9) (9.169) (10,1) (7.193) (9,9)
(82) 02) (119) ©0,1) (52) ©0,1)
(713) (15) (927) (1,0) (362) (0,5)
(956) (2,0) (2.105) (23) (2.586) (36)
(502) (1,1) (981) (1,1) (843) (12)
(1.245) (2.6) (1.957) 22) (999) (1,4)
(144) 03) (263) 03) (263) (04)
(637) (1.3) (1.348) (15) (1.136) (1,6)
(82) 02) (152) 02) (149) -

(9) - (18) - - -
(647) (1,4) (1.035) (1,1) (500) ©07)
(142) 03) (264) 03) (303) (0,4)
48.104 101,8 91.822 101,4 73.334 100,8
(456) 1,00 (790) (0,9 (574) (0,8)
47.648 100,8 91.032 100,5 72.760 100,0
(402) (0.8) (486) (0,5) - -
(402) 08) (486) (05) - -
47.246 100,0 90.546 100,0 72.760 100,0
47.246 100,0 90.546 100,0 72.760 100,0
19.466 41,2 35.990 39,7 31.005 426
14.265 30,2 27.456 30,3 27.674 38,0
929 2,0 1.718 19 1.441 2,0
561 1,2 1.120 1,2 873 1,2
3711 78 5.696 63 1.017 1,4
14.887 31,5 28.019 30,9 23.747 327
14.013 29,7 26.271 29,0 22226 30,6
874 1,8 1.748 1,9 1.521 2,1
440 0,9 861 1,0 755 1,0
440 09 861 1,0 755 1,0
12.453 26,4 25.676 28,4 17.253 23,7
118 03 244 03 163 02
12.335 26,1 25.432 28,1 17.090 235

As Notas Explicativas s&o parte integrante das Demonstragoes Contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (BRAM) tem
como objetivo praticar operagoes e atividades atinentes as disposigoes legais e regulamentares aplicaveis
as sociedades da espécie, inclusive a administracdo de carteira de valores mobilidrios por intermédio de
carteiras de fundos, clubes de investi S e outros 1ados, além da a0 de outros servigos ou
atividades correlacionados a administragao de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como
comprar e vender participagdes societérias e participar como sécia ou acionista de outras sociedades. E parte
integrante da Organizagao Bradesco, sendo suas operagdes conduzidas de forma integrada a um conjunto de
empresas, que atuam nos mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e
tecnoldgicos, e suas demonstragdes contébeis devem ser entendidas neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES CONTABEIS

As demonstragbes contdbeis foram elaboradas a partir das diretrizes contdbeis emanadas das Leis
ne 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acbes) com alteragbes
introduzidas pelas Leis n% 11.638/07 e 11.941/09, para a do das ¢ i as normas
einstrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas
e premissas, como a mensuragao de provisdes para perdas com operacoes de crédito e de arrendamento

Foram constituidas provises para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas
legislagdes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e
despesas computadas na apura¢ao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos
artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, ndo terdo efeitos para fins de apuragdo do lucro real, devendo ser
considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007.
Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adog¢do das mencionada Leis estdo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.

f) Investimentos

Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéo de 20% ou
mais no capital votante, sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisao para
perda e da reducéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel.

g) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutencao das atividades ou

mercantil, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisao para éncias,

com essa fi inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios e

perdas por redugao ao valor recuperavel - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o venclmento‘ anvos nao financeiros e outras
provisdes. Os resultados efetivos podem ser di daquelas esti ep

As alteracdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, ndo produZ|ram efeitos
relevantes nas demonstragdes contéabeis da Instituigéo.

As demonstracdes contdbeis foram aprovadas pela Administracao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS
a) Moeda funcional e de apresentagao
As demonstracdes contdbeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuragéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas
devem ser incluidas na apuracdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas
prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro
sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira s@o contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto
aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sao calculadas com base
no método linear.

controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisi¢ao, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas pelo

método linear de acordo com a vida util econémica estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios € maquinas

e equi tos, si de com 30 e seguranga — 10% ao ano, sistemas de processamento de dados
20% ao ano e ajustado por redugao ao valor recuperavel — impairment, quando aplicavel.

h) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengdo da
entidade ou exercidos com essa finalidade.

Compostos por softwares, que estao registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear
durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para uso e ajustados por
redugao ao valor recuperavel — impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de
softwares s@o reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intencao e a capacidade de concluir
tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que
serao amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos futuros gerados.

de ativos - (.

i) &0 ao valor p
Os titulos e valores mobilirios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos
até o vencimento e ativos nao financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, sao revistos no
minimo anualmente, para determinar se ha alguma indicacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel -

As operacoes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao att até a data

do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda
estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagoes em depdsitos interfinanceiros,
cujo vencimento das operacdes na data da efetiva aplicacao, seja igual ou inferior a 90 dias e apr

impail t, que ér no resultado do periodo quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor
recuperavel (apurado (i) pelo seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas
despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois o maior).
Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente
independentes de outros ativos e grupos.

risco insignificante de mudanca a valor justo, que sdo utilizados pela Instituicdo para gerenciamento de seus
compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobi os - classificacdo

Titulos para negociagao - adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadrem como para negociagao nem como mantidos até o
vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido,
deduzidos dos efeitos tributérios; e

Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a inteng&o e capacidade financeira para sua manutengao
em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos
em contrapartida ao resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem
como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo
estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagcdes de precos de
mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem
disponiveis, os valores justos séo baseados em cotagées de operadores de mercado, modelos de precificagao,
fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao do valor justo possa exigir
julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢des
tempordrias, sdo registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigacdes fiscais
diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagoes - Fiscais e Previdencidrias”.

Os créditos tributarios sobre as adi¢des temporarias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao
das respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributdrios sao reconhecidos
contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e andlises
realizadas pela Administracao.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de
adicional de 10%. A contribuido social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para
empresas do segmento financeiro.

j) Ativos e p. e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgdo e a divulgacdo das contingéncias ativas e passivas e obriga¢des legais

s@o efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugédo n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagao

CVM ne 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total
controle da situag@o ou quando ha garantias reais ou decisoes judiciais favoraveis, sobre as quais nao
caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmacao da capacidade
de sua recuperagao por recebimento ou compensag@o com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes
cuja expectativa de éxito é provével sao divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

* Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a oplnlao dos assessores juridicos, a natureza
das agbes, a similaridade com processos anteriores, a cc eo i to de Tribunais,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo s&o reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas expli quando ir ite eos
como remotos néo requerem provisao e nem divulgagéo (Nota 11b e c); e

* Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdencidrias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagoes
tributdrias, cujo objeto de cor 30 é sua ou constitt que, independentemente
da I acerca da pr de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas
demonstrages contébeis (Nota 11b).

k) Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as

variagdes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessdria.

Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensurdveis, acrescidos dos encargos e das

variagbes monetarias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
13 76
13 76

Continua...

Disponibilidades em moeda nacional......
Total de i (caixa)
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BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

)

Contabeis Consolidadas
da Organizagio

Empresa da Organizagéo Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagdo por categorias e prazos

Em 31 de - R$ mil
2010
Valor  Valor Valor
Acima de mer- de Marca- de mer- Marca-
31a 181a de cado/ custo c¢doa cado/ caoa
1a30 180 360 360 con-  atuali- mer- con- mer-
Titulos (1) dias dias dias dias  tébil (2) _zado cado  tabil (2) _cado
Titulos para
negociagao: 55.001 35.065 9.888 114.488 214.442 214.442 - 190.682 -
Letras financeiras
do tesouro.......... - 35.065 5.620 98.743 139.428 139.428 - 126.762 -
Certificados de
dep6sito bancario 4.734 - - - 4.734 4734 - 6.634 -
Letras do tesouro
nacional ............. 46.774 - 1.939 - 48713 48713 - 2.448 -
Notas do tesouro
nacional ... 3.393 - - - 3393 3.393 - 45708 -
Debéntures - - 2.329 1.048 3.377 3.377 - 9.039 -
Outros.... 100 - - 14697 14797 14.797 - 91 -
Total em 2010.. 55.001 35.065 9.888 114.488 214.442 214.442 - - -
Total em 2009.. 48.433 91 12,592 129.566 190.682 -

(1) As aplicagdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram
distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a classificagdo da
categoria dos fundos. Na distribuicdo dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis,
independentemente de sua classificagao contabil; e

Valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotag¢do de preco de
mercado disponivel na data do balango. Se ndo houver cotacao de precos de mercado disponivel, os
valores s@o estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicdes de pregos,
modelos de cotagdes ou cotagdes de pregos para instrumentos com caracteristicas semelhantes. No
caso das aplicacoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobilidrios

S

Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Aplicagdes em fundos de investimento 19.103 17.811
Total 19.103 17.811

c) A BRAM nao possuia operagoes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010
e de 2009.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Créditos tributarios (Nota 20c) 4.631 6.861
Depésitos em garantia de recursos fiscais.... 479 290
Adiantamentos e antecipagdes salariais ... 175 221
D diversos 46 129
Impostos e contribuicdes a compensar 163 11
Outros 8 1
Total 5.502 7.513

7) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos,
registrados em contas de resultado, sob a rubrica de de participagdes em coli e
controladas”.

Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil

Quantidade  Partici-
Patri- possuidas pacéo Ajuste
ménio (em no capital decorrente
Capital liquid milhares) social Prejuizo Valor de avali-
social ajustado Acoes % ajustado _contabil _agéo (1)
2BCapital SA. (2) 6.167 4.352 20.891 50,000 (972) 2176 (486)
Total ... 2.176 (486)

(1) Ajuste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicao
e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por

equalizacdo de praticas contébeis, quando aplicaveis; e

(2) Empresa adquirida em maio de 2010.
b) C icdo de Outros
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Acobes e cotas 407 407
Investimentos por incentivos fiscais . 218 218
Certificados de i i > 99 99
Outros ir i t 16 16
740 740
Provisao para perdas em investimentos por incentivos
fiscais (212) (212)
Total 528 528

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisi¢ao. As deprecia¢des séo calculadas pelo método linear, com base em taxas
anuais que contemplam a vida Util-econémica dos bens.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Depre- Valor residual

Taxa Custo ciacéo 2010 2009
Iméveis de uso:
- Méveis e equipamentos de uso.. - 10% 1.336 (718) 618 631
- Sistema de seguranga e comunicagao 10% 909 (358) 551 539
- Sistema de processamento de dados 20% 2.712 (1.980) 732 850
Total em 2010.. 4.957 (3.056) 1.901
Total em 2009.. 4.617 (2.597) 2.020
9) DIFERIDO
Os valores no diferido reft a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagao,

e seu valor residual corresponde a R$ 91 mil (2009 - R$ 144 mil), tendo como valor amortizado acumulado
R$ 172 mil (2009 - R$ 119 mil).

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.987 mil
(2009 — R$ 1.806 mil), tendo amortizagao acumulada R$ 342 mil (2009 — R$ 91 mil).

11) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Nao sao reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

A Instituic@o € parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal
de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a
similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda
for avaliada como provavel.

A Administracao da Instituicao entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas
decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da agao,
representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.
I - Processos Civeis

Sé@o pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas agdes sao controladas individualmente e
provisionadas sempre que a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos,
natureza das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais.
Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema
Financeiro Nacional ou de pagamento de multas que possam causar impactos representativos no resultado
financeiro da Instituigéo.

Il - Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicao vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigoes,
os quais estao totalmente provisionados nao obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de
acordo com a opinido dos assessores juridicos.
Il - Movimentacgéo das Provisoes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e

Previden-

Civeis cidrias (1)
No inicio do 112 4.008
Atuali Monetéaria 79 369
Constituicoes liquidas de reversoe: (15) -
Baixa (35) -
Saldo no final do exercicio de 2010 (Nota 12).. 1M 4.377

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legai:
c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em
que a Instituic@o figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos assessores juridicos classifica as
agoes de acordo com a exp iva de insucesso. Periodi s&o realizadas andlises sobre as tendéncias
jurisprudenciais e efetivada, se necesséria, a reclassificagéo dos riscos desses processos. Neste contexto os
processos contingentes avaliados como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de
natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES
a) Fiscais e previdencidrias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuicdes sobre lucros a pagar. 11.336 8.213
Provisao para riscos fiscais (Nota 11b)... 4.377 4.008
Impostos e contribui¢cdes a recolher..... 1.416 2.057
Provis&o para impostos e contribuigoes diferidos (Nota 20c) 142 66
Total 17.271 14.344
b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provisdo para pagamentos a efetuar. 9.404 9.642
Provisdo para passivos contingentes - civeis (Nota 11b 141 112
Obrigagdes por aquisi¢do de bens e direitos . 58 209
Credores Diversos - 1
Total 9.603 9.964

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, no montante de R$ 97.500 mil (2009 — R$ 97.500 mil), totalmente subscrito e integralizado, é
composto por 9.322.059 agdes ordindrias, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 112.044 86.612
- Reserva Legal (1) 6.666 5.382
- Reserva Estatutaria (2) 105.378 81.230

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apés esse limite a apropriagao nao
mais se faz obrigatéria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para
compensar prejuizos; e

Visando a manutengdo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes
ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100% do lucro liquido remanescente apos destinagdes
estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, de importancia nao inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos
no montante de R$ 244 mil (2009 — R$ 163 mil), correspondendo a R$ 26,17 (2009 — R$ 17,48) por lote de mil
acodes. Os dividendos do exercicio de 2009 foram pagos em 23 dezembro de 2010.

()

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS
O valor de R$ 82.762 mil (2009 - R$ 63.103 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de
terceiros, calculado com base em percentual definido em contrato de intermediagéo de negécios (Nota 21).

15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
______ 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Provento: 27.456 27.674
Encargos sociais 10.978 5.567
Beneficio: 1.718 1.441
Treinamer 196 170
Total 40.348 34.852

16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Comunicagao. 2.105 2.586
Prc 1ito de dado: 1.348 1.136
Propaganda e icil 1.957 999
Servigos técnicos especializados... 981 843
Aluguéi 861 755
Depreciagoes e amortizacoes 790 574
Viagen: 1.035 500
Servigos de terceiros 927 362
Transporte: 263 263
Manutengéo e conservagao de bens.... 152 149
Desp de material 119 52
Outra: 282 303
Total 10.820 8.522

17) DESPESAS TRIBUTARIAS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Contribuicdo ao COFINS 3.577 3.154
Impostos sobre Servigos - ISS 1.749 1.521
Contribuicao ao PIS. 581 512
Impostos e taxas 39 76
Total 5.946 5.263

18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Dividendos r 247 »
Reversao de outras provisdes i 83 238
Rec céo de encargos e 236 79
Provisdo para contingéncias - (16)
Atualizagdes monetarias e variagdes cambiais.... (310) (176)
Indenizacdes civeis (116) -
Patrocinio de carater cultural (438) (257)
Ressarcimento a clientes (25) (51)
Outras (*) (551) (185)
Total (874) (368)
(*) Em 2010, inclui pagamento de R$ 236 mil para CVM.
Continua... )
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19) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E CONTROLADA

BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Empresa da Organizagao Bradesco Bradese:

CNPJ 62.375.134/0001-44

Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
b) Composicédo da conta de resultado de imposto de renda e contribuicéo social

Conforme legislagdo em vigor,
adiantamentos para:

respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

0 2° grau.

20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Resultado antes do imposto de renda e contribuigéo social...
Encargo total do imposto de renda e contribuigao social as
aliquotas de 25% e 15%, ivamente (1)

Participagdes em coligadas e controladas ...
Efeito das adi¢cdes e exclusdes no célculo dos tributo:
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis ....
Beneficio fiscal
Outra
Imposto de renda e contribui¢ao social do exercicio

1)

Lei n? 11.727/08 (Nota 3e).

Aos Administradores
BRAM - S.A. Distril

Asset

as instituicdes financeiras nao podem conceder empréstimos ou

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicao financeira, quaisquer
diretores ou administradores da propria instituicdo, bem como seus cénjuges e respectivos parentes até

Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer
subsidiaria, membros do Conselho de Administragao ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

a) Demonstracao do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

de Titulos e Valores Mobilidrios

~N

Gestao, Elaboragio e

Relatorios de Anlise
Economica Financeira e

Contabeis Consolidadas
da Organizagio

a) As oes com e estdo assim representadas: Exercicios findos em
Em 31 de dezembro - R$ mil 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas  Receitas  |mpostos correntes
. - (passivos) (passivos) (despesas) (despesas) |mposto de renda e contribuigio social devidos (15.485) (12.457)
I:B)lspombllldadess: A 13 7 Impostos diferidos
anco ’ - " Constituigao/(realizagéo) no exercicio, sobre adicées temporarias (2.230) (2.180)
Dividendos: Imposto de rend trib I d 17.715) 14.637)
Banco , BBI SA. (244) (163) _ . Imposto de renda e contribuigéo social do exercicio.. . (17.715) (14.637)
Aluguel: - - . : c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social
Alvorada Cartdes, Crédito, Financiamento e
Investimento S.A - - (366) (313) RS mil
Servigos prestados: Saldo em Consti- Saldo em
Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios - - (8) (8) 31.12.2009 tuicao a 31.12.2010
b) do do p I-ch: da A a Provisao para contingéncias civeis ... 45 56 45 56
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado: Provis&o para contingéncias fiscais ...... 860 148 - 1.008
* O montante global anual da remunerag@o dos Administradores, que ¢ distribuida em reunido do Conselho Provisao para desvalorizacdo de titulos e
de Administragdo da Organizagao Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme  investimentos 89 - - 89
determina o Estatuto Social; e Agio amortizado 2733 - 1.366 1.367
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do  Proviséo para partici nos lucros o 3.071 2.052 3.071 2.052
Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituigéo. Outro: 63 59 63 59
Para 2010, foi determinado o valor maximo de R$ 6.000 mil (2009 — R$ 6.000 mil) para remuneragé@o dos Total dos créditos tributérios (Nota 6) 6.861 2315 4.545 4.631
Administradores (proventos e gratificagdes) e de R$ 6.000 mil (2009 — R$ 200 mil) para custear planos de Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 12a). 66 76 - 142
previdéncia complementar de contribuicao definida. Crédito tributério liquido das obrigagdes
Beneficios de Curto Prazo a Administradores diferi 6.795 2.239 4.545 4.489
Em 31 de dezembro - R$ mil o — - I " - L
2010 2009 d) de dos créditos tributarios sobre ¢ ias, prej fiscal e base
Provento 2418 996 Negativa de contribuicéo social
Gratificaco 2539 3.748 Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Contribuicao ao INSS 1.115 1.067 Diferengas tempordrias
Total 6.072 5.811 P
Imposto Contribuicéo
Beneficios pés-emprego Em 31 de dezembro - R$ mil de renda social Total
2010 2009 2011 696 418 1.114
Planos de previdéncia complementar de contribui¢o definida...... 3.871 51 2012 693 416 1.109
Total 3.871 51 2013 819 492 1.311
A Instituic@o ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo 5p14. 422 253 675
baseada em acdes para seu pessoal-chave da Administracao. 2015 264 158 422
Outras informacdes Total 2.894 1.737 4.631

de lucros contabeis.

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos - o . - P
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacao, liquida dos

efeitos tributarios, monta a R$ 4.264 mil (2009 — R$ 6.467 mil) de diferencas temporarias.

21) OUTRAS INFORMACOES

a) ABRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios administra fundos
de investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios, cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2010,
somam R$ 197.527.332 mil (2009 — R$ 174.637.307 mil), cuja receita de taxa de administragéo desses fundos
no periodo foi de R$ 82.762 mil (2009 —
b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas
normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais
serdo aplicaveis as instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos

Exercicios findos em

31 de dezembro - R$ mil  contabeis ja aprovados foram:

Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do

2010 2009 .
43.391 31.890
(17.356) (12.756)
(194) -
(1.809) (2.362)
374 481
(1; 3:2) (14, 63;) contabeis da Instituigao.

A aliquota da contribui¢ao social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a
Luiz Filipe Lopes Soares — Contador — CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

que s&@o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacéo das praticas
contabels utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragao, bem como a

A projecao de realizagao de crédito tributdrio é uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa

Resolugédo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugao n® 3.604/08 - Demonstracdo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolugéo n° 3.750/09 - Divulgacédo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

* Resolugdo n° 3.823/09 - Provisoes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso
ainda nao é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas demonstracoes

Examinamos as demonstragbes contabeis individuais da BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.
Resp ili da i sobre as
A Administragao da Instituicao é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao dessas demonstragdes
contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elabora¢do de demonstragoes contdabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

ili dos
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contdbeis com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contabeis estdo livres de
distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execug@o de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes contdbeis. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada

a ap! do das demor

R$ 63.103 mil), registrado em receita de prestagao de servigos.

A DIRETORIA

0es contabeis tomadas em conjunto.

da
Acrednamos que a evidéncia de auditori
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstracoes

os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

D &o do valor

Examinamos também a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2010, cuja apresentagdo esta sendo efetuada de forma voluntéria pela Instituicdo. Essa demonstragdo
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta

adequadamente apresentada, em todos
tomadas em conjunto.

_.| PricewaterhouseCoopers

k apresentagdo das demonstragdes contabeis da Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria

ch Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

ia obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos

os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 1SP171564/0-1

ORDEM AUXILIADORA DAS SRAS.
EVANGELICAS- OASE

CNPJ 60.761.657/0001-01
Edital de Convocagao

S&o convocados os sécios da Ordem Auxiliadora das Senhoras
Evangélicas — OASE , para se reunirem em Assembléia Geral Ordinaria
a realizar-se as 14 h. do dia 11 de margo de 2011, em primeira
convocagao a Av. Miguel Conejo, 1.143, sua sede, em Sao Paulo, a fim
de deliberarem sobre a seguinte ordem do dia :a) Discusao e votagdo
do relatério da Diretoria e contas pertinentes ao exercicio encerrado em
2010; b) Eleicdo para os cargos de diretores: Presidente,1? tesoureira,
22 secretaria; c) Eleigao do Conselho Fiscal e seus suplentes; d)Outros
assuntos de interesse da entidade. Ndo sendo alcangado quorum
estatutario para a realizagdo da Assembléia em primeira convocagao,
esta realizar-se-4 (30) trinta minutos apés com qualquer numero de
associados. Amanda Luiza Kielblock Finzch- Presidente

EUN YEONG LEE torna publico que recebeu da CETESB, a Licenca
de Operagao N° 45004337, valida até 18/02/2016, para o comercio de
combustiveis para veiculos automotores (postos revendedores), sito a
Avenida Doutor Ricardo Jafet, 3400. Vila Gumercindo. Sao Paulo/SP.

imprensaoficial

Autoridade Certificadora
Oficial do Estado de 540 Paulo

CASACIVIL GOVERNO DO ESTADO
DE SAO PAULO

Yasuda Seguros S.A.

CNPJ n° 60.405.925/0001-44 - NIRE n° 353.000.12062

Edital de Convocacao - Assembléia Geral Ordinaria
Ficam convocados os Senhores Acionistas para a Assembléia Geral
Ordindria, a ser realizada no dia 04 de margo de 2011, as 09:00 horas,
na sede social sita 2 Rua Cubatao, 320, em Sao Paulo/SP, para apreciar
e deliberar sobre a seguinte ordem do dia: 1. Tomar as contas dos adminis-
tradores, examinar, discutir e votar as demonstracgoes financeiras relativas
ao exercicio social findo em 31/12/2010; 2. Proposta da Diretoria sobre a
destinagéo a ser dada ao resultado do exercicio, sobre as distribuigoes
antecipadamente realizadas de juros sobre o capital préprio imputados
aos dividendos e participacoes estatutarias sobre os lucros, relativos ao
exercicio social findo em 31/12/2010; 3. Elei¢ao da Diretoria, com mandato
até a AGO de 2012; e 4. Fixar a remuneragao dos administradores para o
exercicio de 2011. Ficam suspensas as transferéncias de agdes 8 (oito)
dias antes da realizagdo da Assembléia Geral. Sao Paulo, 21 de fevereiro
de 2011. Tatsujiro Yonekura - Diretor Presidente.

BOX 44 POSTO DE SERVICOS LTDA torna publico que recebeu da
CETESB, a Licenca de Operagdo N° 32005535, valida até 22/02/2016,
para comércio varejista de combustiveis e lubrificantes automotivos, sito a
Avenida Inocéncio Serafico, 2660. Vila Silviania. Carapicuiba/SP.

Niagara Comercial S. A
CNPJ n° 01.081.567/0001-00 — NIRE n° 35.300.144.902
Convocagao da Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria
Ficam convocados os acionistas da empresa Niagara Comercial S.A
para a realizacdo da Assembléia Geral Ordindria e Extraordinaria, a rea-
lizar-se no dia 22 de margo de 2011 as 09hs na sede social da compa-
nhia, situada na Rua das Baiadeiras n° 406 Bairro Jurubatuba, para dis-
cussao e deliberagdes da seguinte ordem do dia Ordinaria: 1- Exame,
discussao e votagao sobre as contas e relatério e demonstracdes finan-
ceiras do exercio de 2010 - 2- Destinagdo do resultado obtido exercio
recém-findo - 3- Eleig&o da Diretoria- Extraordinaria. 4- Alteragéo da
atividade da filial de Belo Horizonte. 5- Outros assuntos de interesse da
sociedade. Encontra-se a disposicao dos acionistas os documentos que
se refere ao Artigo n° 133 da Lei da S.A. - SP 21 de fevereiro de 2011-

Heinz Bauer - Diretor Presidente 22,23,24/02/2011

S$3 INDUSTRIAL LTDA torna publico que recebeu da CETESB, a
Licenga de Operagao N° 15005131, vélida até 22/02/2015, para Artefatos
de material plastico, reforgados ou nao com fibra de vidro p, sito a Estrada
Velha Guarulhos Sao Miguel, 4030, Pimentas, Guarulhos/SP.
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R10 D0 COMERCIO

quarta-feira, 23 de fevereiro de 2011

Bradesco
Il Asset Management

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciacao de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010, da BRAM - Bradesco Asset
Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes 209,

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A BRAM, empresa controlada pelo Banco Bradesco BBI S.A., é especializada na gestao de recursos de terceiros de diversos segmentos do mercado,

como Varejo, Bradesco Prime, Bradesco Private, Bradesco Empresas, Corporate e Investidores Institucionais.

BALANGO PATRIMONIAL em 31 de dezembro - Em Reais mil

ATIVO 2010 2009

CIRCULANTE 226.823 200.613
DISPONIBILIDADES (Nota 4)... RS 13 76
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FIN/-\NCE\ROS DERIVATIVOS (Nota 5) 214.442 190.682
Carteira Propria 214.442 190.682
RELAGOES INTERDEPENDENCIAS.. 299 -
Transferéncia§ internas de recursos.. 299 -
OUTROS CREDITOS..... 12.069 9.855
Rendas a Receber .. 9.723 5814
Diversos (NotaG) . 2.346 4,041
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 3.156 3.472
OUTROS CREDITOS. 3.156 3.472
Diversos (Nota 6) ... 3.156 3.472
PERMANENTE 6.683 4.498
INVESTIMENTOS (Nota 7) .....coocvevvrcne. 2.704 528
Participagoes em Coligadas e Controladas 2.176 -
- No Pais 2176 -
Outros Investimentos 740 740
Provisoes para Perdas .. 212) (212)
IMOBILIZADO DE USO (Nota 8). 1.901 2.020
Outras Imobilizagdes de Uso.. 4.957 4.617
Depreciagoes Acumuladas.. (3.056) (2.597)
DIFERIDO (Nota 9)... e 91 144
Gastos de Orgamzagao e Expansao 263 263
Amortizagao Acumulada.. (172) (119)
INTANGIVEL (Nota 10) .. 1.987 1.806
Ativos Intangiveis ...... 2.329 1.897
Amortizagao Acumulada.. (342) 91)
TOTAL 236.662 208.583

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstraces Contébeis.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil

Exercicios findos em

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

~N

Gestao, Elabovagao e
Divulgacao de
Relatérios de Andlise
E(onbmlca Fman(elra e

Contibeas Consaidadas
da Organizagao

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 62.375.134/0001-44
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sao Paulo - SP

Em 31 de dezembro, a BRAM possuia sob gestao R$ 197,527 bilhdes distribuidos em 539 Fundos de Investimento e 221 Carteiras Administradas,
atendendo um total de 3.118.828 investidores.

No exercicio, a BRAM registrou Lucro Liquido de R$ 25,676 milhdes, correspondente a R$ 2.754,29 por lote de mil agoes, Patriménio Liquido de R$
544 milhoes, proporcionando rentabilidade anualizada de 12,25%.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funciondrios e colaboradores a dedicagéo ao trabalho.
Osasco, SP, 28 de janeiro de 2011
Diretoria

PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE 23.898 22.670
OUTRAS OBRIGACOES ............ . 23.898 22.670
Sociais e Estatutarias (Nota 13c)... 244 163
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) . 14.192 12.655
Diversas (Nota 12b) 9.462 9.852
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.220 1.801
OUTRAS OBRIGACOES 3.220 1.801
Fiscais e Previdenciarias (Nota 12a) . 3.079 1.689
DIVEISAS (NOTA 12D) ...ttt 141 112
PATRIMONIO LiQUIDO 209.544 184.112
Capital:

- De Domiciliados no Pais (Nota 13a)...... 97.500 97.500
Reservas de Lucros (Nota 13b) ................ 112.044 86.612
TOTAL 236.662 208.583

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil

Exercicios findos em

2°S e 31 de dezembro 2° Semestre 31 de dezembro
. 2010 2010 2009 2010 2010 2009

RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 10.760 19.103 17.811 Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais:

_ . i Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribui¢ao Social.. 22.090 43.391 31.890

Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 5b)................. 10.760 19.108 17.811 Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos: 963 1.709 722

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA.......cvcerreerresen 10.760 19.103 17.811  Despesas com Provisoes Civels, Fiscais € Tabalistas ... 105 433 148

Depreciagoes e Amortizagoes .......... 456 790 574

OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ........cnreeeusreessaeesssenees 11.330 24.288 14.098 Resultado da Equivaléncia Patrimonial. 402 486 -

Lucro Liquido Ajustado 23.053 45.100 32.612

Receitas de Prestagao de Servigos (Notas 14 € 21) ..o 43135 82.762 63.103 (Aumento)/Reducéo em Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos
Financeiros Derivativos . (17.396) (23.759) (14.500)
Despesas de Pessoal (NOta 15) ........coiiiiiiiiiiiicee s (21.686) (40.348) (34.852) (Aumento)/Redugao em Outros Cred\tos (2.646) (4.384) (1.436)
(Aumento)/Redugao em Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias... (299) (299) (€]
Outras Despesas Administrativas (Nota 16)...........cc.cccoooviiiiiiiiicici (6.055) (10.820) (8.522) Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagées .. 362 (1.092) (1.356)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Pagos (3.060) (12.259) (12.494)
Despesas Tributarias (NOta 17) .......coovvvvisiiiiiiiiiinniisssisiisnsss (3.030) (5.946) (6263)  Caixa Liquido Proveniente/Utilizado das Atividades Operacionais . 14 3.307 2.823

L Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas (Nota 7a) .................. (402) (486) - Aquisicao de Investimento............. e B (2.662) B
Outras Receitas Operacionais (NOta 18) ..........cocoiiiiiiiiiiiiiiieeee 351 804 509 Aphcag:?es no Imob.\hzado de Uso .. (13) (368) (831)
Alienagao no Imobilizado de Uso .. - - 18
P Aplicagdes no Diferido/Intangivel... B (432) (1.820)
Outras Despesas Operacionais (Nota 18)..........c.ccccooiiiiiiiiiiiiiii (983) (1.678) (877) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio Recebido. 20 256 A
RESULTADO OPERACIONAL 22.090 43.391 31.909 Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Investlmentos ..... (93) (3.206) (2.633)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos:

RESULTADO NAO OPERACIONAL - - (19) DIVIAENAOS PAGOS ... (164) (164) (172)
Caixa Liquido Proveniente/Utilizado nas Atividades de Financiamentos.. (164) (164) (172)

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQAO SOBRE O LUCRO........ccocermrmnnnnes 22.090 43.391 31.890 Aumento/(Reducao) de Caixa e Equival de Caixa, (243) (63) 18

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 20a e b). (9.637) (17.715) (14.637) INiCio dO PeriodO ... 256 76 58

LUCRO LiQUIDO 12.453 25.676 17.253 ?_?:ﬁ;;?ﬁ:?;ﬁ:z) Fim do Periodo.........cc..ccoivviirieiiiciiies 13 13 76

Numero de acGes (Nota 13a) . 9.322.059 9.322.059 9.322.059 Equivalentes de Caixa | A mento/(Redugao) Liquido, de Caixa e

Lucro por lote de mil acdes em 1.335,86 2.754,29 1.850,77 EQUVAIBNIES 08 CalXA..ocrvs v (243) (63) 18

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragoes Contébeis. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Capital Social
Capital Aumento Reservas de Lucros Lucros

Eventos Realizado de Capital Legal Estatutarias A lado: Totais

Saldos em 30.6.2010 97.500 - 6.043 93.666 - 197.209

Lucro Liquido ................... - - - - 12.453 12.453

Destinagoes: - Reservas.. - - 623 11.712 (12.335) -

- Dividendos Propostos.. - - - - (118) (118)

Saldos em 31.12.2010 97.500 - 6.666 105.378 - 209.544

Saldos em 31.12.2008 97.150 350 4.519 65.003 - 167.022

Homologacao de Aumento de Capital ..... 350 (350) - - - -

Lucro Liquido ................... - - - - 17.253 17.253

Destinagoes: - Reservas.. - - 863 16.227 (17.090) -

= DIVIAENAOS PrOPOSIOS ... e e L oL L L L L Lt e bbb h L et e e bbb - - - - (163) (163)

Saldos em 31.12.2009 97.500 - 5.382 81.230 - 184.112

Saldos em 31.12.2009 97.500 - 5.382 81.230 - 184.112

LLUCTO LHGIUITO ... - - - - 25676 25.676

Destinagoes: - Reservas - - 1.284 24.148 (25.432) -

- Dividendos Propostos.. - - - - (244) (244)

Saldos em 31.12.2010 97.500 - 6.666 105.378 - 209.544

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contdbeis.
DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro

Descrigcao 2010 % 2010 % 2009 %

1- RECEITAS 53.263 112,7 100.991 111,5 80.527 110,7
1.1) Intermediagao Financeira 10.760 22,7 19.103 21,1 17.811 24,5
1.2) Pr ao de Servigo: 43.135 91,3 82.762 91,4 63.103 86,7
1.3) Outras (632) 1,3) (874) 1,0) (387) (0,5)

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (5.159) (10,9) (9.169) (10,1) (7.193) (9,9)
Materiais, Energia e Outros... (82) 0,2) (119) (0,1) (52) 0,1)
Servigos de Terceiros (713) (1,5 927) (1,0) (362) (0,5)
Comunicacoes ... . (956) 2,0 (2.105) (2,3) (2.586) (3.6)
Servigos técnicos espeolallzados (502) (1,1) (981) (1,1) (843) (1,2)
Propaganda, promogoes e publlCldade (1.245) 2,6) (1.957) 2.2 (999) (1,4)
Transporte (144) (0,3) (263) 0,3) (263) 0,4)
Processamento de dados (637) (1,3) (1.348) (1,5) (1.136) (1,6)
Manutengao e conservagao de bens. (82) 0,2 (152) 0,2 (149) -
Sistema financeiro....... (©)] - (18) - - -
Viagens...... (647) (1,4) (1.035) (1.1) (500) ©.7)
Outras...... (142) 0.3) (264) 0.3) (303) (0.4)

3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) 48.104 101,8 91.822 101,4 73.334 100,8

4 - DEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES (456) (1,0) (790) (0,9) (574) (0,8)

5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4) 47.648 100,8 91.032 100,5 72.760 100,0

6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA (402) (0,8) (486) (0,5) - -
Resultado de EQUIVAIENCIA PAITIMIONIAL ...ttt Le 111 h et L L bt h ettt (402) (0,8) (486) 0,5) - -

7 - VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 47.246 100,0 90.546 100,0 72.760 100,0

8- DISTRIBUIQAO DO VALOR ADICIONADO 47.246 100,0 90.546 100,0 72.760 100,0
8.1) Pessoal 19.466 41,2 35.990 39,7 31.005 42,6

Proventos .. 14.265 30,2 27.456 30,3 27.674 38,0
Beneficios.. 929 20 1.718 1.9 1.441 20
FGTS ......... 561 1,2 1.120 12 873 1,2
Outros Encargos. 3.711 7.8 5.696 6,3 1.017 1,4
8.2) Impostos, Taxas e Contribuigcoes 14.887 31,5 28.019 30,9 23.747 32,7
Federal...... 14.013 29,7 26.271 29,0 22.226 30,6
Municipal... 874 1.8 1.748 1.9 1.621 21
8.3) Remuneracao de Capitais de Terceiros 440 0,9 861 1,0 755 1,0
Aluguéis ... . e 440 0,9 861 1,0 755 1,0
8.4) Remuneragao de Capltals Proprm 12.453 26,4 25.676 28,4 17.253 23,7
Dividendos . 118 03 244 0,3 163 0.2
Lucros Retidos........ 12.335 26,1 25.432 281 17.090 23,5

As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstracdes Contdbeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (BRAM) tem como objetivo praticar operagdes e atividades atinentes
as disposicoes legais e regulamentares aplicaveis as sociedades da espécie, inclusive a administragéo de carteira de valores mobilidrios por intermédio de
carteiras de fundos, clubes de investimentos e outros assemelhados, além da execucao de outros servicos ou atividades correlacionados a administragao
de recursos, podendo, para tal fim, celebrar convénios, bem como comprar e vender participagdes societérias e participar como sécia ou acionista de outras
sociedades. E parte integrante da Organizacao Bradesco, sendo suas operagoes conduzidas de forma integrada a um conjunto de empresas, que atuam nos
mercados financeiros e de capitais, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragdes contabeis devem ser entendidas
neste contexto.

2) APRESENTAGAO DAS INFORMAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e
6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis ne 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizacao das operagoes, associadas
as normas e instrugoes do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem, estimativas e premissas, como a mensuragao
de provisdes para perdas com operagdes de crédito e de arrendamento mercantil, estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros,
provisdo para contingéncias, perdas por reducdo ao valor recuperével - impairment de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias titulos
disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento, ativos nao financeiros e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas
estimativas e premissas

As alteracdes introduzidas, respectivamente, pelas Leis n 11.638/07 e 11.941/09, nao produziram efeitos relevantes nas demonstragdes contabeis da
Instituicéo.

As demonstragoes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 28 de janeiro de 2011.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao
As demonstragoes contabeis estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional do Bradesco.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragao dos resultados
dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento. As operagoes
com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no
método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que séo calculadas com base no método linear.
As operagdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagdes em ouro, aplicagdes no mercado
aberto e aplicagcdes em depositos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva aplicagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem
risco insignificante de mudanga a valor justo, que sao utilizados pela Instituicédo para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Titulos e valores mobiliarios - classificagdo

« Titulos para negociacao - adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo;

« Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao ajustados ao valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

« Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengao e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao avaliados
pelo custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do perfodo.

Os titulos e valores mobiliérios classificados nas categorias de negociacéo e disponivel para venda, bem como os instrumentos financeiros derivativos, séo

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotacdes de precos de mercado ou cotagdes de

precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes. Se esses pregos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos sao

baseados em cotagoes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagao

do valor justo possa exigir julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragéo.

e) Imposto de renda e contribuicao social (ativo e passivo)

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigdes temporarias, sao registrados na rubrica

“Outros Créditos - Diversos”, e a provisao para as obrigagoes fiscais diferidas é registrada na rubrica “Outras Obrigagbes - Fiscais e Previdenciérias”.

Os créditos tributarios sobre as adicdes temporérias seréo realizados quando da utilizagéo e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram

constituidos. Tais créditos tributarios sdo reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de realizagao, considerando os estudos técnicos e

andlises realizadas pela Administracao.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida de adicional de 10%. A contribuig&o social sobre o lucro

¢é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro

Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicdes sociais, de acordo com as respectivas legislacoes vigentes.

De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na apuragao do lucro liquido

do perfodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terdo efeitos para fins de apuragéo do lucro real, devendo ser

considerados, para fins tributérios, os métodos e critérios contdbeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogao

das mencionada Leis estao registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes

f) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagcéo de 20% ou mais no capital votante, sao avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial.
Os incentivos fiscais e outros investimentos s&o avaliados pelo custo de aquisicao, deduzidos de provis&o para perda e da redugéo ao valor recuperavel -
impairment, quando aplicavel.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

g) Imobilizado

Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencéo das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagbes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.

E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas depreciagoes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida Util econémica
estimada dos bens, sendo: méveis e utensilios e maqguinas e equipamentos, sistemas de comunicagéo e seguranga - 10% ao ano, sistemas de processamento
de dados 20% ao ano e ajustado por redugéo ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel

h) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados @ manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade.
Compostos por softwares, que estao registrados ao custo, deduzido da amortizagao pelo método linear durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustados por reducao ao valor recuperavel - impairment, quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno
de softwares sao reconhecidos como ativo quando ¢é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar
com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serao amortizados durante sua vida Util estimada, considerando os beneficios econémicos
futuros gerados.

i) Redugéo ao valor recuperavel de ativos - (Impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento e ativos n&o financeiros, exceto
outros valores e bens e créditos tributérios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se hé alguma indicagéo de perda por redugéo ao valor
recuperavel - impairment, que é reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil de um ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado (i) pelo
seu potencial valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i) pelo valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa,
dos dois 0 maior).

Uma unidade geradora de caixa ¢ o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos.

j) Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais - fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios
definidos na Resolugao n® 3.823/09 do CMN e na Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

Ativos Contingentes: ndo sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situacao ou quando h& garantias
reais ou decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais nao caibam mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo e pela confirmagao da
capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensagao com outro passivo exigivel. Os ativos contingentes cuja expectativa de éxito é provavel
sao divulgados nas notas explicativas (Nota 11a);

Passivos Contingentes: sdo constituidos levando em conta a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores,
a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a
liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perdas possiveis ndo séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remotos nao requerem provisao e nem divulgagao (Nota 11bec); e

Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias: decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacoes tributérias, cujo objeto de contestagéo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que, independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos
integralmente nas demonstragoes contabeis (Nota 11b).

k) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagbes monetarias auferidos (em base
“pro-rata” dia) e provisao para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos
encargos e das variagdes monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia).

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Disponibilidades em moeda NACIONAL ... 13 76
Total de disponibilidades (caixa) 13 76
5) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Valor Valor Valor
Acima de mer- de Marca- de mer- Marca-
31a 181a de cado/ custo céoa cado/ céoa
1a30 180 360 360 con- atuali- mer- con- mer-

Titulos (1) dias dias dias dias tabil (2) zado cado tabil (2) cado
Titulos para negociagao: 55.001 35.065 9.888 114.488 214.442 214.442 - 190.682 -
Letras financeiras do tesouro - 35.065 5.620 98.743 139.428 139.428 - 126.762 -
Certificados de depdsito bancario..... 4.734 - - - 4.734 4.734 - 6.634 -
Letras do tesouro nacional .. 46.774 - 1.939 - 48.713 48.713 - 2.448 -
Notas do tesouro nacional 3.393 - - - 3.393 3.393 - 45.708 -
Debéntures..........ccccovovernee. - - 2.329 1.048 3.377 3.377 - 9.039 -
Outros............... 100 - - 14.697 14.797 14.797 - 91 -
Total em 2010 55.001 35.065 9.888 114.488 214.442 214.442 - - -
Total em 2009.. 48.433 91 12.592 129.566 190.682 -

(1) As aplicacdes em cotas de fundos de investimento administrados pelo Conglomerado Bradesco, foram distribuidas de acordo com os papéis que compdem suas carteiras, preservando a
classificacao da categoria dos fundos. Na distribuicao dos prazos, foram considerados os vencimentos dos papéis, independentemente de sua classificacdo contabil; e

(2) Valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagao de preco de mercado disponivel na data do balanco. Se ndo houver cotagdo de pregos de mercado
disponivel, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores, modelos de definicoes de precos, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes. No caso das aplicacoes em fundos de investimento, o custo atualizado reflete o valor das respectivas cotas.

b) Resultado de titulos e valores mobiliarios

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Aplicagdes em fundos de INVESHMENTO.............ccooiiiiiii i 19.103 17.811
Total 19.103 17.811

c) A BRAM nao possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2010 e de 2009.

6) OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Créditos trIDULANOS (NOA 20C) ...ttt 4.631 6.861
Depositos em garantia de recursos fiscais .... 479 290
Adiantamentos e antecipacoes salariais . 175 221
Devedores diversos . 46 129
Impostos e contribuicoes a compensar .. 163 11

8 1
Total 5.502 7.513

7) INVESTIMENTOS

a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo metodo de equwalencla patri ial dos ir i s, registrados em contas de resultado, sob a
rubrica de “Resultado de participagoes em coli e controladas”,
Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil
Quantidade Partici-
Patri- possuidas pacao Ajuste
monio (em no capital decorrente
Capital liquido milhares) social Prejuizo Valor de avali-
Empresas social ajustado Acoes % ajustado contabil acao (1)
2BCapital SA. (2).ovv.ooovoeerrcceercs 6.167 4352 20.891 50,000 972) 2176 (486)
Total 2.176 (486)

(1) Ajuste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisicao e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem
como os ajustes por equalizacdo de préticas contdbeis, quando aplicéveis; e
(2) Empresa adquirida em maio de 2010.

b) Composicao de Outros Investimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Acoes e cotas 407 407
Investimentos por incentivos fiscais 218 218
Certificados de investimentos..... 99 99
Outros investimentos ................. 16 16
Subtotal 740 740
Provisao para perdas em investimentos por i tivos fiscais (212) (212)
Total 528 528

8) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisicéo. As depreciacoes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util-econémica
dos bens

Em 31 de dezembro - R$ mil

Depre- Valor residual
Taxa Custo ciacao 2010 2009

Imoéveis de uso:

- Mdveis e equipamentos de uso 10% 1.336 (718) 618 631
- Sistema de seguranga e comunicaga . 10% 909 (358) 551 539
- Sistema de processamento de dados ... 20% 2712 (1.980) 732 850
Total em 2010 4.957 (3.056) 1.901

Total em 2009 4.617 (2.597) 2.020

9) DIFERIDO

Os valores registrados no diferido referem-se a gastos com desenvolvimento de logistica em implantagéo, e seu valor residual corresponde a R$ 91 mil
(2009 - R$ 144 mil), tendo como valor amortizado acumulado R$ 172 mil (2009 - R$ 119 mil).

10) INTANGIVEL
Os gastos com desenvolvimento de sistemas e softwares, com valor residual correspondente a R$ 1.987 mil (2009 - R$ 1.806 mil), tendo amortizagao
acumulada R$ 342 mil (2009 - R$ 91 mil).

11) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes
Nao séo reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigagcdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicéo é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
As provisbes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos anteriores, a
complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos respectivos processos.
O passivo relacionado a obrigagao legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da acéo, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre
as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescricao.
| - Processos Civeis
Sao pleitos de indenizagao por dano moral e patrimonial. Essas acoes s&o controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for avaliada como
provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das agbes, similaridade com processos anteriores, complexidade e posicionamento de
Tribunais. Nao existem em curso processos administrativos significativos por descumprimento de normas do Sistema Financeiro Nacional ou de pagamento
de multas que possam causar impactos representativos no resultado financeiro da Instituigao.
Il - Obrigagoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes, os quais estao totalmente provisionados nao
obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazo, de acordo com a opinido dos assessores juridicos.
11l - Movimentagao das Provisdes

Em 31 de dezembro - R$ mil

Fiscais e

Previden-

Civeis ciarias (1)
No inicio do exercicio 112 4.008
Atualizagdo Monetéria... 79 369
Constltulgoes qudas de reversoe: (15) -
Baixas... (35) -
Saldo no flnal do exercicio de 2010 (Nota 12) 141 4.377

(1) Compreende, substancialmente, obrigacdes legais.

c) Passivos Contingentes classificados como perdas possiveis

A Instituicdo mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituigao figura como “autora” ou “ré" e,
amparada na opiniao dos assessores juridicos classifica as agcdes de acordo com a expectativa de insucesso. Periodicamente sao realizadas andlises sobre
as tendéncias jurisprudenciais e efetivada, se necesséria, a reclassificagao dos riscos desses processos. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel ndo sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro de 2010 e 2009, n&o ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

12) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Impostos e contribuicoes sobre lucros a pagar ... 11.336 8.213
Proviséo para riscos fiscais (Nota 11b)........ 4.377 4.008
Impostos e contribuicoes a recolher ....... 1.416 2.057
Proviséo para impostos e contrlbwgoes diferidos (Nota 20C) ... 142 66
Total 17.271 14.344

\_

b) Diversas

Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009

Proviséo para pagamentos a efetuar 9.404 9.642
Proviséo para passivos contingentes - civeis (Nota 11b) . 141 112
Obrigagoes por aquisi¢ao de bens e direitos . 58 209
Credores Diversos - 1
Total 9.603 9.964

13) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social
O capital social, no montante de R$ 97.500 mil (2009 - R$ 97.500 mil), totalmente subscrito e integralizado, ¢ composto por 9.322.059 acgdes ordinarias,
nominativas escriturais, sem valor nominal
b) Reservas de Lucros
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Reservas de Lucros 112.044 86.612
- Reserva Legal (1) 6.666 5.382
- Reserva Estatutaria (2) 105.378 81.230

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse
limite a apropriagdo ndo mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando @ manutencao de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constitufda em 100% do lucro liquido remanescente apés
destinagoes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

c) Dividendos

Aos acionistas est4 assegurado dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, de importancia nao inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos

da legislagao societaria. No exercicio, foram provisionados dividendos no montante de R$ 244 mil (2009 - R$ 163 mil), correspondendo a R$ 26,17

(2009 - R$ 17,48) por lote de mil agdes. Os dividendos do exercicio de 2009 foram pagos em 23 dezembro de 2010.

14) RECEITAS DE PRESTAGAO DE SERVIGOS

O valor de R$ 82.762 mil (2009 - R$ 63.103 mil) corresponde as receitas auferidas na gestao de recursos de terceiros, calculado com base em percentual
definido em contrato de intermediacao de negdcios (Nota 21).

15) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
PrOVENTOS ... 27.456 27.674
Encargos sociais. 10.978 5.567
Beneficios 1.718 1.441
TIEINAMEITO. ... 196 170
Total 40.348 34.852
16) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
COMUNICAGAD ...ttt 2.105 2.586
Processamento de dados......... 1.348 1.136
Propaganda e publicidade 1.957 999
Servigos técnicos especializados..... 981 843
Aluguéis... 861 755
Deprecwagoes e amort\zagoes 790 574
Viagens... 1.035 500
Servigos de terce\ros 927 362
Transportes 263 263
Manutengao e conservagao de bens .. 152 149
Despesas de material 119 52
Outras......ccoeveiiiiieis 282 303
Total 10.820 8.522
17) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Contribuicdo ao COFINS 3.577 3.154
Impostos sobre Servigos - ISS 1.749 1.521
Contribuicéo ao PIS 581 512
Impostos e taxas.... 39 76
Total 5.946 5.263
18) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Dividendos recebidos .. . 247 -
Reverséo de outras prowsoes operacwonms 83 238
Recuperagao de encargos e despesas . . 236 79
Proviséo para contingéncias - (16)
Atualizagbes monetarias e variagdes cambiais (310) (176)
Indenizagdes civeis................ (116) -
Patrocinio de carater cultura (438) (257)
Ressarcimento a clientes..... (25) (51)
OULras (*) ovvevverrecern, (551) (185)
Total (874) (368)
(*) Em 2010, inclui pagamento de R$ 236 mil para CVM.
19) TRANSAGOES COM O CONTROLADOR E CONTROLADA
a) As transacoes com controlador e controlada estao assim representadas:
Em 31 de dezembro - R$ mil
2010 2009 2010 2009
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. ... 13 76 - -
Dividendos:
Banco Bradesco BBI S.A. ... (244) (163) - -
Aluguel:
Alvorada Cartoes, Crédito, Financiamento e Investimento S.A............. - - (366) (313)

Servigos prestados:

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios.................... - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria ¢ fixado:

« O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que ¢ distribuida em reunido do Conselho de Administragéo da Organizagéo Bradesco, aos
membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

Para 2010, foi determinado o valor méximo de R$ 6.000 mil (2009 - R$ 6.000 mil) para remuneracdo dos Administradores (proventos e gratificagoes) e de

R$ 6.000 mil (2009 - R$ 200 mil) para custear planos de previdéncia complementar de contribuigdo definida.

Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Proventos 2.418 996
Gratificagoes 2.539 3.748
Contribuicéo ao INSS.... 1.115 1.067
Total 6.072 5.811
Beneficios p6s-emprego Em 31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida................cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiicc 3.871 51
Total 3.871 51

A Instituicao ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracéo baseada em acoes para seu pessoal-chave da Administragao.

Outras informagoes

Conforme legislagdo em vigor, as instituicoes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:

a) Diretores e membros dos conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até o 2° grau;

b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e

c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicéo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.

Dessa forma, ndo séo efetuados pelas instituigoes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsidiaria, membros do Conselho de Administracao
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

20) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigcao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2010 2009
Resultado antes do imposto de renda e contribuicao social 43.391 31.890
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (1) (17.356) (12.756)
Participagdes em coligadas e controladas... . (194) -
Efeito das adicoes e exclusdes no célculo dos mbutos
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (1.809) (2.362)
Beneficio fiscal 374 481
Outras......cooeveiiiiiiiiiiiis 1.270 -
Imposto de renda e con! céo social do exercicio (17.715) (14.637)
(1) Aaliquota da contribuicdo social para as empresas financeiras foi elevada para 15%, de acordo com a Lei n® 11.727/08 (Nota 3e).
b) Composicao da conta de resultado de imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil
2010 2009
Impostos correntes
Imposto de renda e contribuiGao SOCIAl AEVIAOS ..........ooviiiiiiiiiiii e (15.485) (12.457)
Impostos diferidos
Constituicao/(realizacao) no exercicio, sobre adicoes teMPOTANAS .............ccviioiiiiiiiiiiiiiiiceee (2.230) (2.180)
Imposto de renda e contribuigao social do exercicio (17.715) (14.637)
c) Origem dos créditos tributéarios de imposto de renda e contribuigéo social
R$ mil
Saldo em Consti- Saldo em
31.12.2009 tuicao Realizacao 31.12.2010
Provis&o para contingéncias civeis ..... 45 56 45 56
Provis&o para contingéncias fiscais .. 860 148 - 1.008
Provisao para desvalorizacao de mu\os e mvesnmemos 89 - - 89
Agio amortizado.... 2.733 - 1.366 1.367
Provisao para pamcwpagao nos \ucros/gratmcagoes 3.071 2.052 3.071 2.052
Outros... 63 59 63 59
Total dos credltos trlbutarlos (Nota 6) 6.861 2.315 4.545 4.631
Obrigacodes fiscais diferidas (Nota 12a) ........ 66 76 - 142
Crédito tributario liquido das obrigacoes 6.795 2.239 4.545 4.489

Continua... J
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Gestao, Elaboracao e
Divulgacéo de
Relatorios de Andlise
Economica Financeira e
Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizagao
Bradesco.

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
R,
Sede: Av. Paulista, 1.450 - 6° Andar - Bela Vista - Sdo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
d) Previsao de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicao social 21) OUTRAS INFORMAGOES

Em 31 de dezembro de 2010 - R$ mil a) ABRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios administra fundos de investimentos em Titulos e Valores Mobiliérios,
- — cujos patriménios liquidos em 31 de dezembro de 2010, somam R$ 197.527.332 mil (2009 - R$ 174.637.307 mil), cuja receita de taxa de administragéo desses
Diferencas temporarias fundos no periodo foi de R$ 82.762 mil (2009 - R$ 63.103 mil), registrado em receita de prestagéo de servigos.

Bradesco
Il Asset Management

Imposto Contribuicao b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, algumas normas e suas interpretagoes foram emitidas pelo
de renda social Total Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituigdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN. Os pronunciamentos

2011 T 418 1112 contabeis ja aprovados foram

2012' e 693 416 1'109 * Resolugao n° 3.566/08 - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

o : * Resolugao n° 3.604/08 - Demonstracao do Fluxo de Caixa (CPC 03);

2013......... 819 492 1311+ Resolugéo n? 3.750/09 - Divulgagéo sobre Partes Relacionadas (CPC 05); e

2014 422 253 675 e« Resolugao n®3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25).

2015 264 158 422 Atualmente nao é possivel estimar quando o BACEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagado dos mesmos

Total 2.894 1.737 4.631 serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. Com isso ainda ndo é possivel estimar os impactos contébeis da utilizagdo desses pronunciamentos nas

_ _ . L, o _ L _ N L demonstragoes contabeis da Instituicao.
A projecéao de realizagao de crédito tributario € uma estimativa e nao esta diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.

O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéo, liquida dos efeitos tributérios, monta a R$ 4.264 mil
(2009 - R$ 6.467 mil) de diferengas temporarias.

A DIRETORIA
Luiz Filipe Lopes Soares - Contador - CRC 1SP208127/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios

Examinamos as demonstragcoes contabeis individuais da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Instituicao”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio e semestres findos nessa data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes contabeis
A Administragao da Instituicao é responsavel pela elaboragéao e adequada apresentagao dessas demonstracoes contabeis de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragoes contébeis livres de distorgcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoével de que as demonstragdes contébeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes apresentados
nas demonstracdes contédbeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorgao
relevante nas demonstracoes contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacdo das demonstracdes contébeis da Instituicdo para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Instituigdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéao das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis
feitas pela administragcéo, bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragoes contabeis tomadas em conjunto

Uoreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira da BRAM - Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as

instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cuja apresentacéo esta sendo efetuada
de forma voluntaria pela Instituicdo. Essa demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao,
est4 adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto

} PricewaterhouseCoopers
pwc Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Sao Paulo, 28 de janeiro de 2011

Luis Carlos Matias Ramos
Contador
CRC 18P171564/O-u

Um tema que eu acho que estd mais préximo do fim é o das coligacdes proporcionais.
Senador Aécio Neves (PSDB-MG)

Celso Junior/AE

b
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Sessiono Senado (da esquerda para a direita): Michel Temer,

N

a2
b

Jos

é Sarney, Marco Maia e José Anténio Dias Toffoli.

Senado da alargada para a reforma

E instalada a comissao para propor mudancas na estrutura politica do Pais e estudar 11 temas estratégicos, que ja sdo alvo de propostas: tudo em 45 dias

a presencga do vi-

ce-presidente da

Reptblica, Michel

Temer, e de outras
autoridades do Executivo e do
Judiciario, foiinstalada, noini-
cio da tarde de ontem, no ple-
nario do Senado, a comissao
que no prazo de 45 dias vai
propor mudangas na estrutura
politica do Pafs.

Segundo o senador Francis-
co Dornelles (PP-R]), que pre-
side a comissdo, serdo exami-
nados 11 temas estratégicos
quejasaoalvode propostasna
Comissado de Constituigdo e
Justica da Casa. Entre eles esta
o financiamento ptblico das
campanhas eleitorais, a altera-
¢do nas regras de escolha dos
suplentes dos senadores e o
voto distrital.

Participaram dasolenidade,
além do presidente do Senado,
José Sarney (PMDB-AP), que
crioua comissdo; o ministroda
Justica, José Eduardo Cardo-
z0; 0 presidente da Camara

dos Deputados, Marcos Maia,
e o ministro do STF, José Anto-
nio Tofolli, que preside a co-
missdo de reforma eleitoral,
instalada em 2010 no Senado.

O grupo, coordenado pelo
senador Francisco Dornelles
(PP-RJ), tera 45 dias para con-
cluir os trabalhos. Para Sarney,
"devido ao pouco tempo, a co-
missdo nao discutira temas
tedricos. S6 pontos préaticos. Se
entrar na parte tedrica nao sai
nunca mais."

Na terga-feira passada, o li-
der do PSDB na Camara dos
Deputados, Duarte Nogueira
(SP), apresentou um projetode
lei para proibir as coligagdes
nas elei¢des proporcionais.
Com o objetivo de provocar
discussdo sobre a reforma po-
litica, a proposta vai de encon-
tro com aquela que é defendi-
da pelo vice-presidente da Re-
publica, Michel Temer.

Enquanto Temer quer o fim
da utilizacdo do coeficiente
eleitoral como critério para o

preenchimento das cadeiras
da Cadmara, transformando a
elei¢do para a Casa num pleito
em que os mais votados levam
asvagas, Nogueira propoe que
o dispositivo seja mantido, s6
que aplicado apenas aos parti-
dos, e ndo as
coligagdes.

O objetivo,
segundo ele, é
"acabar com as
coligacodes
proporcionais,
que distorcem
o sistema re-
presentativo"

Devido ao pouco
tempo, a comissao
nao discutira temas
tedricos. S6 pontos
praticos. Se entrar

lisada, Nogueira diz que "ao
analisar essa proposta do Mi-
chel Temer, parece que ela en-
fraquece os partidos politicos.
Porque vocé vai, simplesmen-
te, personalizar, fulanizar, as
candidaturas sem nenhum
compromis-
so, amanha,
com uma li-
nha definida
de pensamen-
to partidario.
E democracia
sem fortaleci-
mento de par-
tidos ndo nos

e que criam na.parte te0r¥ca NA0  evaabons re-
partidos que Salnunca mais. sultados".

aFabam ser- JOSE SARNEY ~Comb1ne}-
vindo comole- ¢ao — O presi-
gendas de alu- dente do Se-

guel. O projeto foi publicado
no Didrio Oficial do dia 16 e
agoradeve passar pelas comis-
sOes tematicas da Camara.
Embora ressalve que qual-
quer proposta de reforma poli-
ticaébemvindaedeveserana-

nado, José Sarney (PMDB-
AP), defendeu o voto misto co-
mo um dos principais pontos
da reforma politica que serd
elaborada pelo Senado. De
acordo com Sarney,acombina-
¢do dos votos proporcional

Governo se diz contraa CPMF

nos moldes da extinta CPMF.

ministro das Relagbes

Institucionais, Luiz

Sérgio, negou ontem
que o governo esteja discutindo
a criacao de uma "nova CPMF”
para financiar a saude, como
afirmou, na segunda-feira, o
governador de Sergipe, Marcelo
Déda (PT). A CPMF, Contribuicao
Proviséria sobre Movimentacao
Financeira, foi extinta pelo
Congresso, em 2007.

Luiz Sérgio afirmou que "néo
existe, no governo, nenhum
debate acerca da recriacdo da
CPMF.”

Apos encontro de
governadores do Nordeste, em
Sergipe, com participacao da
presidente Dilma Rousseff, Déda
disse que Dilma queria abrir um
debate publico sobre a proposta
de recriacdo da CPMF.

Alckmin, contra-0
governador Geraldo Alckmin
(PSDB) reconheceu ontem que a
area da saude publica tem
problemas de financiamento e
que os gastos tém aumentado a
medida que a populagao esta
envelhecendo. Mas se diz contra
a criacdo de mais um imposto,

"O caminho é buscar outras

maneiras para tentar resolvera

questao". Em fins de 2010, ele
propds que a solucao para o

impasse fosse obtida por meio

de ajustes no Orcamento da

Unido. "O ideal seria resolver isso
através do préprio orcamento,
no qual da para cortar, no qual

pode ajustar, no qual pode
remanejar". (Agéncias)

Alckmin: "O caminho é
buscar outras maneiras
pararesolver a questao"

Vanessa Carvalho/AE

(com base no quociente eleito-
ral) e majoritario (em que o
mais votado é eleito) é o siste-
ma ideal para corrigir as dis-
torcoes eleitorais no Pafs.

"Resolvendo isso, resolve-
mos 60% de todo o problema
da reforma politica. Com o vo-
to majoritario é possivel fazer
um voto proporcional. Con-
tando dentro das legendas os
votos majoritarios que forem
dados. E uma ideia que pode
vir a ser trabalhada."

Sarney destacou que o voto
proporcional foi criado para
proteger os partidos menores,
mas que hoje isso nao é mais
necessario. "Com nossa socie-
dade aberta e pluralista, todo
mundo tem o direito de ex-
pressar ideias. Hoje, um presi-
dente de sindicato, se tiver ex-
pressdo, opina muito mais.
Nao ha apenas um Congresso
onde os pequenos podem cir-
cular. E um problema mais de
interesse de pequenos grupos
que um problema de fundo."

Pontos principais - Mem-
bro da Comissdo de Reforma
Politica, o senador Jorge Viana
(PT-AC) disse que a definicao
de uma nova modalidade de
financiamento de campanha
deve constar dos principais
pontos a serem tratados pelo
grupo de 15 senadores.

Eleinformou que vai propor
a comissdo o estabelecimento
de seis ou sete temas priorita-
rios para a formulacdo de uma
proposta de reforma.

Para Viana, a comissao nao
temoobjetivodeencerrarode-
bate sobre a reforma politica,
mas conduzir objetivamente o
tema, apontando questdes
consensuais para a elaboragao
de um anteprojeto.

"Estipular 45 dias é uma ma-
neira de nos impor um prazo
curto para que tenhamos um
trabalho objetivo." Segundo
ele, hd muitas divergéncias,
"mas o Senado tem que ser a
Casa que representa a conver-
géncia." (Agéncias)

Aécio defende fim das
coligacoes partidarias

senador Aécio Neves
(PSDB-MG) defendeu o
fim das coligag¢des partidarias,
ontem,noSenado. Eletambém
se disse a favor do sistema dis-
trital misto ou distritdo, em
quepartedosdeputadoséelei-
ta pelo voto proporcional e
parte pelo voto majoritario.
"A coligagdo traz distorgdes
ao processo representativo ho-
je, mas ela acaba por esse outro
sistema. Porque num momen-
to em que vocé faz o distritao,
vocénado tem mais possibilida-
de de fazer coligacao partida-

ria. Se me perguntarem um te-
ma que eu ache que estd mais
proximo do fim, é o fim das co-
ligacdes proporcionais."

Para Aécio, "um parlamen-
tar eleito por um partido tem
que cumprir o mandato pelo
partido. Mas pode, no fim do
mandato, talvez 6 meses antes
do fim, eventualmente, se fi-
liaraoutro partido". Apesarde
ser favoravel aumajanela, dis-
se que tratar do tema no inicio
do debate sobre a reforma po-
litica seria "desmoralizante"
para o Congresso. (Folhapress)
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